SPRAWOZDANIE ZARZADU
spotki
NUTIT A.S.

w przedmiocie planowanego polgczenia
transgranicznego

Niniejsze sprawozdanie (,.Sprawozdanie) zostato
sporzadzone w dniu 28 sierpnia 2023 r., na piSmie,
stosownie do art. 24 1 59p czeskiej ustawy nr
125/2008 z dnia 16 kwietnia 2008 r. o
przeksztalceniach spétek handlowych i spéldzielni
(,,CBT™), w odniesieniu do planowanego polgczenia
transgranicznego:

(6] Nutit a.s., spolki akcyjnej zarejestrowanej i
prowadzacej dziatalno$¢ zgodnie z prawem
Republiki Czeskiej, z siedziba w Pradze przy
ul. Evropska 423/178, Vokovice, 160 00
Praga 6, zarejestrowanej w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad
Miejski w Pradze, pod nr B 20822, numer
identyfikacyjny: 04265602, o kapitale
zakladowym w wysokosci: 1.463.733.988.-
K& (stownie: jeden miliard czterysta
szes¢dziesigt trzy miliony siedemset
siedemdziesiat trzy tysiace dziewieéset
osiemdziesiagt osiem koron czeskich),
wplaconym w catosci (zwana dalej ,,.Spotka”
lub ..Spétka Przejmujgca™), oraz

(#3) Fedha sp. z o.0., spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia  zarejestrowanej i
prowadzacej dzialalno$é zgodnie z prawem
Rzeczypospolitej Polskiej, z siedziba w

Warszawie przy ul. Marsa 56A, 02-242

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
spole¢nosti
NUTIT A.S.

o pldnované preshrani¢ni fiizi

Tato zprava (dale jen ,Zprava“) byla pisemné
vypracovana dne 28. srpna 2023 v souladu s
ustanovenim § 24 a 59p Ceského zakona ¢. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev,
v platném znéni (dale jen “ZOP”), v souvislosti
s planovanou preshrani¢ni fizi:

(1) Nutit a.s., akciové spolecnosti zapsané
a provozujici ¢innost v souladu s pravnim
tadem Ceské republiky, se sidlem v Praze na
adrese Evropska 423/178, Vokovice, 160 00
Praha 6, Ceska republika, zapsané
v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou
B 20822, IC: 04265602, se zékladnim
kapitalem ve vysi 1 463 733 988,- K& (slovy:
jedna miliarda &tyfi sta Sedesat tfi miliond
sedm set tficet tfi tisic a devét set osmdesat
osm korun &eskych), ktery je splacen v plné
vy§i (didle jen .Spolecnost® nebo
»Nastupnicka spole¢nost™), a

2) Fedha sp. z o0.0., spolenosti s ruenim
omezenym  (spélka z  ograniczong
odpowiedzalnoscia) zaloZzené a provozujici
¢innost v souladu s pravnim fadem Polska, se

sidlem ve VarSavé, ul. Marsa 56A, 02-242

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS
of the company
NUTIT A.S.

on the planned cross-border merger

This report (the “Report”) was made on 28 August
2023, in writing, in accordance with Art. 24 and 59
of the Czech Act No. 125/2008 Coll. of 16 April 2008
on Transformation of Business Companies and
Cooperatives (the “CBT”), in relation to the planned
cross-border merger of:

(1) Nutit a.s., a joint-stock company registered
and operating in accordance with the laws of
the Czech Republic, with its registered office
in Prague, address: Evropska 423/178,
Vokovice, 160 00 Prague 6, Czech, registered
in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, under File No. B
20822, ID number: 04265602, with share
capital in the amount of K& 1,463,733,988.-
(in words: one billion four hundred sixty three
million seven hundred thirty three thousand
nine hundred eighty eight Czech korunas),
fully paid up (hereinafter referred to as the
“Company” or the “Acquiring Company”™),
and

2) Fedha sp. z o.0., a limited liability company
(spolka z ogranmiczong odpowiedzalnoscig)
established and operating under the laws of
Poland, with its registered office in Warsaw,

ul. Marsa 56A, 02-242 Warsaw, Poland,
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3. wyjasnienia skutkéw, jakie
Pofaczenie dla akcjonariuszy,
pracownikow Spotki.

bedzie miec
wierzycieli i

W odniesieniu do Polaczenia i stosownie do tresci
art. 24 i 59p CBT Zarzad Spolki niniejszym
stwierdza, co nastepuje:

1. Podstawy prawne Polaczenia
(art. 516° § 2 pkt 1) KSH oraz art. 61 i 180 CBT)

1.1 Zastrzezenie ogdlne

Przepisy prawa wymienione ponizej nie s3

jedynymi majacymi wplyw na przebieg
Potgczenia czy tres¢ dotyczacej Polaczenia
dokumentacji. Maja one jednak kluczowe

znaczenie dla przebiegu procesu Potgczenia i
wyznaczaja jego ramy oraz skutki.

1.2 Prawo Unii Europejskiej

Powotane nizej przepisy prawa polskiego i
czeskiego w istotnej czesci stanowig transpozycje
do wiasciwych systemow prawa krajowego
postanowien Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie niektorych aspektow
prawa spotek (,Dyrektywa™), a zwlaszcza art.

118 — 134 Dyrektywy.

Pofaczenie nie stanowi ani nie doprowadzi do
koncentracji przedsigbiorstw mogacej podlegad
kontroli koncentracji. Tym samym, nie majg do
niego zastosowania przepisy prawa Unii
Europejskiej tego dotyczace (ani tez stanowigce

3. vysvétleni dopadii Fize akcionariim, véfitellim
a zaméstnanciim Spolecnosti.

V souvislosti s Fuzi a podle § 24 a 59p ZOP uvadi
predstavenstvo Spolecnosti nasledujici:

1. Pravni zaklad Fuze
(€. 516° § 2, odst. 1 KSH a § 61 a 180 a nasl.
ZOP)

1.1 Obecna vyhrada

Nize uvedend ustanoveni nejsou jedinymi
ustanovenimi, kterd maji vliv na Fuzi nebo obsah
dokumentace o Fuzi. Jsou v8ak pro Fuzi zdsadni
a naznaéuji ramec a uéinky Fuze.

1.2 Pravo Evropské unie

Nize uvedena ustanoveni polského a ceského
priva do znatné miry transponuji ustanoveni
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1132 ze dne 14. cervna 2017 o nékterych
aspektech prava obchodnich spole¢nosti (dale jen
~Smérnice), zejména ¢l. 118 - 134 Smérnice, do
ptisluSnych systémi vnitrostatniho prava.

Flze nepfedstavuje a nepovede ke spojeni
podnikti, které by vyzadovalo povoleni.
Ustanoveni prava EU v tomto ohledu (nebo
pfislusna ustanoveni, kterd je transponuji do
polského a ¢eského prava) se tedy nepouZiji.

3. explain the effects of the Merger for the
shareholders, creditors and employees of the
Company.

In relation to the Merger and pursuant to Article
24 and 59p of the CBT, the Board of Directors of
the Company hereby states the following:

1. Legal basis of the Merger
(Art. 516° § 2, item1) of the CCC and the Art. 61
and 180 of the CBT)

1.1 General reservations

The provisions of law indicated below are not the
only provisions having an impact on the Merger
process or the content of the Merger
documentation. However, they are crucial for the
Merger process and they indicate the Merger
framework and effects.

1.2 European Union law

To a large extent, the provisions of Polish law and
Czech law mentioned below transpose the
provisions of Directive (EU) 2017/1132 of the
European Parliament and of the Council of 14
June 2017 relating to certain aspects of company
law (the “Directive™), in particular Art. 118-134
of the Directive, into the relevant systems of
domestic law.

The Merger does not constitute and will not lead
to the concentration of undertakings that could
require clearance. Thus, the provisions of EU law
in that regard (or the relevant provisions which
transpose them into Polish and Czech law) do not

apply.
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kapitalu zakladowego Spoiki i emisji nowych
akcji Spotki. Z tej przyczyny nie okresla sie w
stosunku do Potgczenia parytetu wymiany
udziatow w kapitale zakladowym Fedha na akcje
Spotki.

Zgodnie zart. 494 § 1 KSHw zw. zart. 516' KSH
(oraz art. 131 ust. 1 lit. a) Dyrektywy), Spotka
wstapi z Dniem Polgczenia we wszystkie prawa i
obowiazki Fedha.

Ze wzgledu na fakt, iz stosowane przez Spotke
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej nie zawieraja szczegdlnych regulacji
dla tego typu transakcji, rozliczenie 1 ujgcie
Potaczenia w ksiegach Spotki zostanie dokonane
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,,Polska ustawa o
rachunkowosci”). W zwigzku z zastosowaniem
metody taczenia udziatow, do takiego rozliczenia
i ujecia w ksiegach Spotki znajdzie zastosowanie
art. 44c w zw. z art. 44a ust. 2 Polskiej ustawy o
rachunkowosci.

Plan Polaczenia zostat sporzadzony wspélnie
przez Zarzad Spotki Przejmujacej i Zarzad Spotki
Przejmowanej zgodnie z art. 516°> KSH oraz art.
122 Dyrektywy (przy zastosowaniu art. 516 § 1
KSH i art. 132 ust. 1 t. 1 Dyrektywy) i zawiera
wszystkie elementy wymagane na mocy
powyzszych przepisow prawa.

Stosownie do art. 516" § 1 KSH oraz art. 132 ust.
1 t. 1 Dyrektywy, Plan Polgczenia nie podlega
badaniu przez bieglego rewidenta.

zakladniho kapitalu SpoleCnosti nebo vydani
novych akcii Spolecnosti. Z tohoto diivodu neni
v souvislosti s Fuzi stanoven zadny vyménny
pomér pro vyménu podili na zakladnim kapitalu
spolecnosti Fedha za akcie Spoleénosti.

Podle ¢l. 494 § 1 KSH ve spojeni s &l. 516" KSH
(a ¢€l. 131 odst. 1 pism. a) Smérnice) vstoupi
Spoleénost ke Dni fiize do vSech prav
a povinnosti spolecnosti Fedha.

Vzhledem k tomu, Ze Mezindrodni standardy
ucetniho vykaznictvi pouzivané Spolecnosti
neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro tento typ
transakce, bude Fuze vypotfadana a zaGcétovana
v udetnictvi Spole€nosti v souladu
s ustanovenimi zakona o ti€etnictvi ze dne 29. zafi
1994 (dile jen ,,polsky ziakon o ucetmictvi®).
Vzhledem k pouZiti metody sdruzovani podili se
&l. 44c ve spojeni s ¢&l. 44a odst. 2 polského
zédkona o ucetnictvi pouzije na takové vyporadani
a zapis do udetnich knih Spole¢nosti.

Projekt fize byl vypracovan spolené
pfedstavenstvem  Nastupnické  spolecnosti
a predstavenstvem Zanikajici spole¢nosti podle
¢l. 516° KSH a €l. 122 Smémice (za pouZiti &l.
516 § 1 KSH a ¢&l. 132 odst. 1 odrazka 1
Smérnice) a obsahuje vSechny nalezitosti
vyzadované vySe uvedenymi ustanovenimi
zakona.

Podle ¢1. 516" § 1 KSH a ¢&l. 132 odst. 1 odrazka
1 smérnice nepodléha Projekt fuize prezkoumani
auditorem.

share capital or issuing new shares of the
Company. For this reason, no share exchange
ratio is determined with regard to the Merger for
exchanging shares in Fedha’s share capital for the
Company’s shares.

Pursuant to Art. 494 § 1 of the CCC in connection
with Art. 516" of the CCC (and Art. 131, sec. 1,
letter a) of the Directive), on the Merger Day the
Company will step into all rights and obligations
of Fedha.

Due to the fact that the International Financial
Reporting Standards applied by the Company do
not include any particular regulations for this type
of transaction, the Merger will be settled and
registered in the Company’s books in accordance
with the provisions of the Accounting Act of 29
September 1994 (the “Polish Accounting Act™).
Given the use of the pooling-of-interest method,
Art. 44¢ in connection with Art. 44a, sec. 2 of the
Polish Accounting Act will apply to such
settlement and registration in the Company’s
books.

The Merger Plan was drawn up jointly by the
Board of Directors of the Acquiring Company
and the Management Board of the Acquired
Company pursuant to Art. 516> of the CCC and
Art. 122 of the Directive (applying Art. 516" § 1
of the CCC and Art. 132, sec. 1, indent 1 of the
Directive) and includes all the elements required
by the above provisions of law.

Pursuant to Art. 516" § 1 of the CCC and Art.
132, sec.1, indent 1 of the Directive, the Merger

4
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polskiego Krajowego Rejestru Sadowego po
otrzymaniu przez wlasciwy organ zawiadomienia
od czeskiego sadu rejestrowego wilasciwego dla
Spolki o zarejestrowaniu Polaczenia.

Plan Polaczenia jest sporzadzony wspdlnie przez
Zarzad Spotki Przejmujacej i Zarzad Spotki
Przejmowanej zgodnie z art. 15 CBT oraz art. 122
Dyrektywy 1 zawiera wszystkie elementy
wymagane na mocy Ppowyzszych przepisow
prawa.

Stosownie do art. 211 CBT do Polaczenia nie
stosuje sie wymogow dotyczacych badania Planu
Polgczenia przez bieglego i sporzadzenia przez
biegtego dotyczacego Polaczenia sprawozdania,
o ktérym mowa w art. 59q CBT.

Uzasadnienie ekonomiczne Polgczenia (art.
516° § 1 pkt. 1) KSH)

2.1 Uwagi ogélne

Laczgce si¢ Spotki nalezg do grupy kapitatowe;j
Spokki i dziatajg w jej ramach (,,Grupa™). Spotka
jest jedynym wspdlnikiem Fedha i stan ten
utrzyma si¢ do Dnia Polaczenia.

Fedha nie zatrudnia pracownikéw. Fedha jest
sp6tkg  holdingowa, ktdérej  zasadniczym
majgtkiem jest 1.404.033 akcji w kapitale
zaktadowym spotki Impel S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, Polsce (KRS: 0000004185). Na dzien
1 lipca 2023 roku, w sklad aktywoéw Fedha
wchodzily réwniez pozyczki o tacznej wartosci
bilansowej 17.996.739,50 PLN, z czego
16.425.000 PLN stanowila warto§¢ nominalna

soudniho rejstfiku poté, co prislusny organ obdrzi
oznameni o zapisu fiize od ¢eského rejstiikového
soudu pfislusného pro Spolecnost.

Projekt flize byl vypracovan spolecné
pfedstavenstvem  Nastupnické  spoleCnosti
a predstavenstvem Zanikajici spolecnosti podle
¢l. 15 ZOP a¢l. 122 Smérnice a obsahuje viechny
naleZitosti  vyzadované vySe uvedenymi
ustanovenimi zakona.

V souladu s ustanovenim § 211 ZOP se
pozadavek na posouzeni Projektu fize znalcem a
vypracovani znalecké zpravy o Fuzi, jak stanovi
§ 59q ZOP, na Fuzi nevztahuje.

Ekonomické odtivodnéni Fiize
(€l. 516° § 1, odst. 1) KSH)

2.1 Obecné poznamky

Zucastnéné spoleénosti patii do jedné kapitélove
skupiny spoleénosti a pusobi v ni (dale jen
»Skupina“). Spole¢nost je jedinym spoleénikem
spoleénosti Fedha a zlistane jim az do Dne flze.

Spolecnost  Fedha  nezaméstnavd  Zadne
zaméstnance. Spole¢nost Fedha je holdingovou
spolecnosti, jejimz hlavnim jménim je 1.404.033
akcii ve spolecnosti Impel S.A., se sidlem ve
Wroctawi, Polsku (KRS ¢&. 0000004185). Od 1
Cervence 2023, zahrnuje jméni spolecnosti Fedha
také pUjcky v celkové zistatkové hodnoté
17.996.739,50 PLN, z cehoz 16.425.000 PLN

2.1

the Polish National Court Register following the
competent authority’s receipt of a notice on
registration of the Merger from the Czech registry
court competent for the Company.

The Merger Plan was drawn up jointly by the
Board of Directors of the Acquiring Company
and the Management Board of the Acquired
Company pursuant to Art. 15 of the CBT and Art.
122 of the Directive and includes all the elements
required by the above provisions of law.

In accordance with Article 211 of the CBT the
requirement to have the Merger Plan examined by
an expert auditor and have an expert report on the
Merger prepared provided for in Article 59q of
the CBT does not apply to the Merger.

Economic justification of the Merger
(Art. 516° § 1, item 1) of the CCC)

General remarks

The Merging Companies belong to and operate
within the Company capital group (the “Group™).
The Company is the only shareholder of Fedha
and will remain so until the Merger Day.

Fedha does not employ any employees. Fedha is
a holding company whose main assets include
1,404,033 shares in the share capital Impel S.A.,
a company with its registered seat in Wroctaw,
Poland (KRS no. 0000004185). As of 1 July
2023, the Fedha’s assets also included loans of a
total balance value PLN 17,996,739.50 PLN, out
of which PLN 16,425,000 was a nominal value of
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oplaty i wpisy sadowe oraz koszty ustug
doradcéw zwiazanych z Polgczeniem. Zdaniem
Zarzadu Spotki poniesienie takich kosztoéw w
celu trwalej eliminacji biezacych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Fedha bedzie
korzystne dla Grupy. Niezaleznie od powyzszego
nalezy oczekiwac, ze nawet gdyby Polaczenie nie
zostato przeprowadzone, Grupa (w tym Spodlka)
musiataby w przyszlosci poniesé koszty zwiazane
z ustaniem bytu prawnego Fedha.

2.4 Podsumowanie

Podsumowujac, Zarzad Spoéiki przewiduje, ze
planowane Potaczenie przyniesie Spétce i Grupie
nastepujace korzysci:

(a) centralizacja
podmiocie;

kompetencji w  jednym

(b) zwickszenie efektywnosci funkcjonowania
Grupy, w tym eliminacje zbgdnych szczebli
w jej strukturze organizacyjnej i zbednych
etapow procesow decyzyjnych i
gospodarczych;

(¢) zmniejszenie kosztéw dziafalnosci Grupy
jako catosci;

(d) oszczednosci finansowe w  obszarach
administracyjnym i organizacyjnym, w tym
odnoénie do korzystania z ustug obcych w
zakresie =~ prawnym,  podatkowym i
finansowym; oraz

souvisejici s Fuzi. Podle nazoru predstavenstva
Spole¢nosti bude pro Skupinu vyhodné tyto
naklady vynalozit k tomu, aby trvale eliminovala
provozni  naklady spojené s fungovanim
spoleénosti Fedha. Bez ohledu na vy$e uvedené je
treba ocekavat, ze i v pripadé, ze by Fuze nebyla
dokoni¢ena, bude muset Skupina (vEetné
Spole¢nosti) v budoucnu vynalozit naklady
spojené s ukonéenim pravni existence spole¢nosti
Fedha.

2.4 Zavér

Zavérem predstavenstvo Spoleénosti ocekdva, ze
planovana Fuze pfinese Spole¢nosti a Skupiné
nasledujici vyhody:

(a) centralizace kompetenci v jednom subjektu;

(b) zvySeni efektivity fungovani Skupiny
odstranénim  nadbyte€nych urovni jeji
organizaéni struktury a nadbyteénych fazi
rozhodovacich a ekonomickych procesi;

(c) sniZzeni provoznich ndkladd Skupiny jako

celku;
(d) finanéni uspory v administrativni
aorganizacni  oblasti, vCetné  vyuZziti

externich sluzeb v oblasti pravni, datiové
a finanéni; a

costs related to the Merger. In the Company’s
Board of Directors’ opinion, it will be beneficial
for the Group to incur such costs in order to
permanently eliminate the running costs related to
the functioning of Fedha. Regardless of the
above, one should expect that, even if the Merger
was not completed, in the future the Group
(including the Company) would have to incur
costs related to Fedha’s termination of its legal
existence.

2.4 Conclusion

To conclude, the Company’s Board of Directors
expects that the planned Merger will bring the
following benefits to the Company and the
Group:

(a) centralization of the competencies in a single
entity;

(b) enhancement of the efficiency of the Group’s
functioning by eliminating redundant levels
of its organizational structure and redundant
stages of decision-making and economic
processes;

(¢) reduction of the operating costs of the Group
as a whole;

(d) financial savings in administrative and
organizational areas, including with respect
to the use of external services in the legal, tax
and financial scope; and
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papierow warto$ciowych
instrumentow finansowych).

(ani innych

Poniewaz w wyniku Polaczenia ustanie byt
prawny Fedha, przeprowadzenie Polaczenia
doprowadzi do wygasnigcia wszystkich praw i
obowigzkow wynikajacych z udziatlow w kapitale
zakladowym Fedha (Fedha nie wyemitowal
zadnych innych niz udzialy w kapitale
zakladowym instrumentéw przyznajacych ich
dysponentom prawo glosu w Fedha), zas jej
jedyny wspdlnik (tj. Spotka) przejmie z Dniem
Potaczenia calo$¢ majatku Fedha (zardéwno
mienia, jak i zobowiazan).

Fedha nie dysponuje zadnymi akcjami Spotki.
Tym samym, wskutek Potgczenia Spétka nie
nabedzie zadnych akcji wiasnych.

3.2 Skutki polaczenia dla wierzycieli Laczacych

sie Spotek

Jak juz wspomniano, wskutek Polgczenia
wszystkie prawa i obowiazki Fedha przejda na
Spolke z mocy prawa (automatycznie i bez
potrzeby podejmowania jakichkolwiek czynnosci
przez jakikolwiek podmiot ani organ). W zwigzku
z tym Spodlka przejmie, w szczegdlnosci, wszelkie
zobowigzania Fedha wzgledem wierzycieli
Fedha. Od dnia Polaczenia wierzyciele Fedha
beda mogli dochodzi¢é swoich roszczen
bezposérednio przeciwko Spolce.

W zwiazku z Polgczeniem nie przewiduje sig
zadnych szczegolnych uzgodnief z
wierzycielami Fedha. Niemniej jednak, w celu
usprawnienia zaspokojenia wierzycieli Fedha
oraz ochrony ich intereséw, oraz ochrony ich

Vzhledem k tomu, Ze v dusledku Fize dojde
k zaniku spolecnosti Fedha, dojde v disledku
Flize k =zaniku vSech prav a povinnosti
vyplyvajicich z podild na zakladnim kapitdlu
spoleénosti Fedha (spolecnost Fedha nevydala
zadné jiné nastroje s hlasovacimi pravy ve
spole¢nosti Fedha s vyjimkou podili na
zakladnim kapitalu), a ke dni Fuze nabude
veSkeré jméni spolecnosti Fedha jeji jediny
akcionarf (tj. Spolecnost).

Fedha nedrzi Zadné akcie Spolecnosti. Proto
Spoleénost v disledku Flize nenabude Zadné své
akcie.

3.2 Dusledky Fuze pro véritele Zucastnénych

spolecnosti

Jak bylo uvedeno vy3e, v disledku Fize veSkeré
jméni spoleénosti Fedha ze zdkona prejde na
Spoleénost  (automaticky a bez nutnosti
jakychkoliv krokt jakéhokoli subjektu nebo
organu). Spole¢nost se proto stane dluznikem ze
viech zavazki spoletnosti Fedha vici jejim
véfitelim. Ode Dne flize budou moci vértitelé
spole¢nosti Fedha uplatiiovat své pohledavky
pfimo vici Spolecnosti.

V souvislosti s Flzi se neocekavaji zadna zv1astni
ujednani se spolecnosti Fedha. Aby se vSak
usnadnilo uspokojeni véfiteld spoleénosti Fedha a
ochranily se jejich zajmy, mohou podle &l. 516°
§ 2 KSH véfitelé Spoleénosti do jednoho mésice
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3.2

Given the fact that the Merger will result in the
termination of Fedha’s legal existence, the
Merger will lead to the expiry of all rights and
obligations resulting from shares in Fedha’s share
capital (Fedha has not issued any other
instruments carrying any voting rights in Fedha,
except for shares in the share capital), and on the
Merger Day its sole shareholder (i.e., the
Company) will acquire all assets and liabilities of
Fedha.

Fedha does not hold any shares in the Company.
Thus, the Company will not acquire any of its
own shares as a result of the Merger.

Consequences of the Merger for the Merging
Companies’ creditors

As mentioned earlier, as a result of the Merger all
rights and obligations of Fedha will be transferred
to the Company by virtue of law (automatically
and without it being necessary for any entity or
authority to take any actions). Therefore, the
Company will acquire, in particular, all of
Fedha’s liabilities vis-a-vis Fedha’s creditors.
From the Merger Day, Fedha’s creditors will be
able to pursue their claims directly against the
Company.

No special arrangements with Fedha are expected
in connection with the Merger. However, in order
to facilitate the satisfaction of Fedha’s creditors
and protect their interests, pursuant to Art. 516"
§ 2 of the CCC, the creditors of the Company

V4
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Spotka jest w pelni wyplacalna i stan ten nie
ulegnie zmianie w zwigzku z przejeciem
zobowigzafh Fedha w toku Potaczenia. Tym
samym, Polaczenie pozostanie bez wplywu na
sytuacje wierzycieli Spotki.

3.3 Skutki polaczenia dla pracownikéw Eaczacych

sie Spotek

Fedha nie zatrudnia pracownikéw i nie jest
planowane zatrudnianie przez Fedha
pracownikow do Dnia Polaczenia.

Pracownicy Spotki zostali poinformowani o
zamiarze Polaczenia zgodnie z art. 59n CBT.

Optymalizacja kosztowa stanowigca jedng z
okolicznodei uzasadniajacych Polaczenie nie
bedzie miala wplywu na poziom zatrudnienia w
Spétce. W szczegolnosei, redukcja kosztow
funkcjonowania Grupy wynikajgca z Potgczenia
nie bedzie wigzata si¢ z likwidacja miejsc pracy
w Spoélfce. Pracownicy Spoéiki nie poniosg tez
zadnych innych negatywnych konsekwencji
wynikajacych z Polgczenia.

Udzialy i akcje Laczacych sie Spétek
(art. 516° § 2 pkt 3) KSH oraz art. Art. 59j,
70(1)(b) i 97 CBT)

4.1 Brak zastosowania do Polgczenia

Z uwagi na to, iz w zwiazku z Polgczeniem
Spotka nie podwyzszy kapitatu zakltadowego ani
nie wyemituje nowych akcji, papieréw
wartosciowych, ani innych instrumentéw
finansowych, nie dojdzie do zadnej wymiany

Spole¢nost je plné solventni a tento stav se
v souvislosti s prevzetim zavazki spoleénosti
Fedha v disledku Fuze nezméni. Fuze tedy
neovlivni pozici véfiteld Spoleénosti.

3.3 Disledky Fiize pro zaméstnance Zi¢astnénych

spole¢nosti

Spole¢nost Fedha nema Zzadné zaméstnance
anezamy$li do Data fiize Zddné zaméstnance
zaméstnat.

Zaméstnanci Spole¢nosti byli o zamyslené Fazi
informovani v souladu s ustanovenim § 59n ZOP.

Optimalizace nékladu, kterd je jednou z okolnosti
odtivodfiujicich Fuzi, nebude mit vliv na polet
zamestnanci SpoleCnosti. SniZeni nakladi na
provoz Skupiny v disledku Fize zejména
nepovede k ruSeni pracovnich mist ve
Spolecnosti. Zaméstnanci Spole¢nosti neponesou
Zadné negativni dusledky Fuaze.

Akcie Zucastnénych spolecnosti
(€1.516° § 2, odst. 3) KSH a § 59j, 70 odst. 1 pism.
b) a 97 ZOP)

4.1 Nevztahuje se na Fuzi

Vzhledem k tomu, Ze v souvislosti s Fazi nedojde
ke zvySeni zakladniho kapitalu Spoleénosti ani
vydani novych akcii Spole¢nosti, cennych papirt
nebo jinych financnich néstroji, nedojde
k vyméné akcii Zucastnénych spoleénosti.
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The Company is fully solvent and that status will
not change in connection with the acquisition of
Fedha’s obligations in the course of the Merger.
Thus, the Merger will not affect the situation of
the Company’s creditors.

3.3 Consequences of the Merger for the Merging

Companies’ employees

Fedha does not employ any employees and it does
not plan to employ any employees before the
Merger Day.

The Company’s employees have been informed
of the intended Merger pursuant to Article 59n of
the CBT.

Cost optimization, which is one of the
circumstances justifying the Merger, will not
affect the employee headcount in the Company.
In particular, the reduction of costs of the Group’s
operation resulting from the Merger will not
entail the liquidation of jobs in the Company. The
Company’s employees will not bear any negative
consequences of the Merger.

Shares of the Merging Companies
(Art. 516° § 2, item 3) of the CCC and Art. 59j,
70(1)(b) and 97 of the CBT)

4.1 Not applicable to the Merger

Due to the fact that, in connection with the
Merger, the Company will not increase the share
capital or issue new shares, securities or other
financial instruments, there will be no exchange
of the Merging Companies’ shares. Thus, this

4
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name: Wojciech Swiatkowski
Stanowisko/pozice/Function: Przewodniczacy Rady
Dyrektoréw/piedseda predstavenstva/Chairman of
the Board of Directors
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